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Tribunali lumaca,
per gli Npl zavorra
da 12 miliardi

| COSTI DELLA GIUSTIZIA

I'incasso attraverso una esecuzione
immobiliare in1,6 anni(Trieste) oppu-

mobiliari che passano da1,6anni(Tri-
este) a16,7 (Locri), quello che accade
su base geografica ¢ analogo alla
struttura dei costi delle assicurazio-

Esecuzioni immobﬂiari rein 16,7 (a Locri} eil prezzo cheédi- : e s : 3 iy

e fallimenti: crediti svalutati posto a pagare per rilevare questa " dovellrischiotmaggloresipagadi
; e : partitaincagliata ne risente pesante- .

peritempi lunghl mente. Fattore tempo che tuttavianon pil, in questo caso si incassa meno.

Trieste al top, Sud in coda

incide solo nella valorizzazione dei
flussi di cassa maanche nella percen-
tuale media direcupero, cheevidente-

Il che produce risultati non banali.
Perché dal puntodivista di un investi-
tore i quasi 7 miliardi di sofferenze

Ogni anno gua_d_agn?to mentesiriduceal dilatarsidellaproce- lorde localizzate in Campania valgo-
vale quattro miliardi dura. Tenendo conto di fallimenti, no meno di quelle del Piemonte, che

esecuzioni immobiliari, concordati pure sulla carta sono di un miliardo
Luca Orlando preventivi e accordi stragiudiziali lo inferiori. Piemonte e Siciliavantanolo

Arturo Picciotto vale 12 miliardi.

Non propriolui, in realti, malase-
zione civile che presiede, quella che
nel Tribunale di Trieste si occupaan-
chedifallimenti ed esecuzioniimmo-
biliari, ufficiin grado di chiudere que-
ste pratiche in poco pil di tre anni.
Tanti? Per I'Italia, che ha una media
quasidoppia, si tratta in realta di tem-
pidaprimato, che se fosseroreplicati
datuttii tribunali dal Paese darebbero
un evidente beneficio alla massa dei
creditori in attesa, sollievo ai bilanci
bancari, ossigenoal mercatodeinon
performing loans.

Tenendo conto dei tempi medi di
chiusuraattuale delle pratiche (5 anni
e7mesi), nell’ottica di uninvestitorei
100 miliardi di sofferenze lorde bloc-
catiinsocieta fallite valgonoappena 25
miliardi, valore che lieviterebbe aquo-
ta 37miliardise I'ltalia fosseappunto
allineataa Trieste. L'analisirealizzata
daCerved e LaScala-Societa tra Avvo-
catiapre uno squarcio di concretezza
sull'annoso temadei danni economici
provocati dai tempi infiniti della giu-
stizia, zavorrache abuon sensolimita
lattrattivita del Paese e I'operativita
delle aziende mail cuiimpatto concre-
to si fatica spesso a quantificare,

Ilfocus quie sulladuratadelle pro-
cedure concorsuali e delle esecuzioni
immobiliari, fattore chiave nella defi-
nizionedel prezzo dei crediti deterio-
rati inseriti nei bilanci delle banche e
nel portafoglio dei fondicheli hanno
acquistati. Per un investitore, infatti,
non ¢ per nullaindifferente prevedere

stockdisofferenzelorde éoggivaluta-
toinItaliaa poco menodi 100 miliardi
di euro, che sulla base della quota di
recupero prevista e dei tempi tecnici
artuali viene oggi prezzato dal mercato
aquota 25,3 miliardi.

Se pero i tribunali convergessero
verso le performance di Trieste tale
valore arriverebbe a quota 37 miliardi
e piu in generale si puo stimare che
ogni anno guadagnato in termini di
velocitasitraducain beneficinell'or-
dinedeiquattro miliardi dieuro. Pas-
sandodagliinvestitoriin Npl alle ban-
che il concetto non cambia, anche se
I'effetto leva si riduce come risultato
dell'utilizzo di tassi di sconto meno
elevati. La stima del valore attuale &
paria 34,6 miliardi, che diverrebbero
quasi 44 sel’ltaliadiventasse virtuosa
come Trieste. Tribunale rapido ma
anche efficace,in gradoloscorsoanno
diincassare attraverso esecuzioniim-
mobiliariil 43,5%del valoridei crediti
“aggrediti”. «Qui esiste un mix vin-
cente di fattori - spiega il presidente
della sezione civile del Tribunale di
Trieste Arturo Picciotto - tra cuile di-
mensioni ottimali, organici adeguati,
un sistema amministrativo che fun-
ziona e che acceleraitempidelle visu-
Ie, un contestosociale virtuoso, un ot-
timo rapporto coniprofessionisti. Se
qualcuno cichiama per chiedercico-
me facciamor No, masiamo contenti
lostesso». Tenendo conto dell'ampia
eterogeneita dei risultati, con falli-
menti che si possono risolvere in
3,8anni(Crotoneal top) oppureini8,5
(accade aMessina) ed esecuzioniim-

stesso stock lordo, poco meno di sei
miliardi, ma in termini di realizzo
quelle sabaude sono prezzate quasiil
doppio. «In effetti dover lavorare in
unaregione piuttosto che inun’altra
- spiega Luciana Cipolla - partnerere-
sponsabile del dipartimento concor-
suale di La Scala-Societa tra Avvocati,
che insieme a Tiziana Allieviha curato
ilrapporto - non é affatto indifferente
edeunproblemain piucheleaziende
devonoaffrontare. Ricordo che quan-
do sono entrata in questo studio 18
anni fa c’era un fallimento aperto in
Sicilia, pratica che ancora non si e
conclusar. Ilquadro & dunque media-
mente desolante, anche se va detto
chel’analisi,anche grazieai primi ef-
fetti delle recenti riforme varate nelle
procedure, registra progressirispetto
al passato: con tribunali piu efficienti
e in grado di smaltire lo scorso anno
14.400 procedure fallimentari
(+2,8%), valore superiore alnumerodi
nuove pratiche avviate e dunque suf-
ficiente ad erodere il vasto arretrato.
In calo anche i tempi medi, che peri
fallimenti siriducono di quattro mesi,
a poco pili di sette anni (il record ne-
gativo é di 8,8 anni nel 2011), per le
esecuzioni immobiliari scendono di
40 giorniesiattestano asanni, «I no-
disonocertamente rappresentatidal-
Parretrato e dagli organici - spiega il
responsabile dell’ufficio studi Cerved
Guido Romano - ma la sensazione e
che molto dipenda dalle capacita or-
ganizzative. Magistrati bravissimi
sotto il profilo giuridico possono es-
sere meno validi come manager e per
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questo sarebbe bene analizzarele mi-
gliori prassie provare a diffonderle, in
modo da farle diventare patrimonio
comune». Che in termini di tempo
guadagnatositradurrebbe per il Pae-
seinunanticipomediodidueannie
mezzonellachiusura delle procedure.
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Studio Cerved-La Scala societa tra avvocati

VALORE ATTUALE NETTO DELLE SOFFERENZE SUL MERCATO
PER UN INVESTITORE
Ipotesi: tasso di sconto al 15% e RR correlati alla durata media. Dati in mid €

TRIESTE

3anni e 1 mese
e
GORIZIA
3anni e 4mesi
= 358
40 MBI ANAZIONALE e
5 anni e 7 mesi
253
S ol TN N I L C A
BOLZANO CALTAGIRONE MESSINA
3anni e 3mesi 12anni e 7mesi 12anni e 9mesi
20 36,2 10,9 10,7 7
BARCELLONA P.D.G.
13anni e Imese
- 10,1

Anni 1 2 AL GG 7 8 9 10 11 12 13 14 15

DURATA DELLE ESECUZIONI CHIUSE PER TRIBUNALE
Valori medi in anni, 2017

Dove durano di piQ Dove durano di meno
Locri Trieste
% W16
Fermo Ferrara
I 10,9 23
Castrovillari Aosta
I 10,9 24
Cosenza Bolzano
P 10,3 24
Caltagirone Gorizia
I 10,2 Il 26
Potenza Como
I 10,1 B 2,9
Matera Savona
I 101 N 3.0
Palmi Lodi
P 100 I 3.2
Patti Ivrea
P 08 N 3,2
Caltanissetta Roma
I .7 . =2
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